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Sazetak

Opportunity Trend Dublin Branch, medu ostalim, promice okolisna i/ili drustvena obiljezja, ili
njihovu kombinaciju, te dodatno ulaze u drustva koja primjenjuju dobre prakse upravljanja, u
skladu s clankom 8. Uredbe (EU) 2019/2088 (SFDR).

Ta se obiliezja ostvaruju ulaganjem u i drzanjem najmanje jedne od investicijskin opcija koje
predstavljaju Interni fondovi, koji su i sami klasificirani prema clanku 8. SFDR-a, navedeni u
nastavku:

e Trend Industrial Revolution

Svaki od njih u svoju investicijsku strategiju ukljuCuje razmatranje glavnih stetnih uCinaka na
Cimbenike odrzivosti (PAI), Cime doprinosi pracenju ESG uskladenosti portfelja.

Za dodatne informacije o glavnim 3Stetnim ucincima na c¢imbenike odrzivosti, molimo
pogledajte odjeljak ,,Odrzivost” na internetskoj stranici Drustva, koji sadrzi dokument ,,Sazetak
politike o glavnim stetnim ucincima na odrzivost Grupe Intesa Sanpaolo Assicurazioni”.
Investicijska strategija koja se koristi za postizanje ekoloskin ili drustvenih karakteristika koje
promice financijski proizvod, osigurava, putem internih fondova klasificiranin prema clanku 8.
SFDR-a, odrzavanje minimalne prosie€Cne ESG ocjene portfelja od BBB, u skladu s
klasifikacijom koju pruza davatelj podataka MSCI (Morgan Stanley Capital International).
Nadalje, Interni fondovi, u pogledu ulaganja u obveznice ili vliasnicke vriiednosne papire,
predvidaju primjenu:

e kriterija iskljuCenja za izdavatelje sa znacajnim negativnim okolisnim ili drustvenim
ucincima, utvrdenim putem pokazatelja glavnih Stetnih uCinaka (Principal
Adverse Impact — PAl), ukljuCujuci emisije staklenickin plinova, ukljuCenost u
sektore fosilnin goriva i krSenja medunarodnih standarda;

e iskljuCenja izdavatelja koji ne postuju dobre prakse upravljanja, gdje je primjenjivo;

e pracenja i moguceg povlacenja ulaganja (divestiranja) iz ,kriticnin” izdavatelja s
visokom izlozeno3cu ESG rizicima;

e pracenja aktivnosti angazmana i glasovanja koje provode delegirani upravitelji.

U pogledu ulaganja u UCI-je, provode se ESG aktivnosti dubinske analize (due diligence)
upravitelja fondova trecih strana, ukljucujuci i putem delegiranog upravitelja. Planirana
raspodjela ulaganja Internin fondova predvida ulaganja s okolisnim ili drustvenim obiljezjima
U iznosu od najmanje 70 % portfelja, dok preostali dio Cine ostala ulaganja.

Uskladenost s metodologijom i kriterijima koji se primjenjuju na investicijsku strategiju
proizvoda podlijeze pracenju od strane nadleznih odjela Drustva, koji se oslanjaju na
procjene koje pruzaju pruzateljiinformacija te na dokumentaciju koju stavljaju na
raspolaganje upraviteljiimovine trecih strana.

Investicijska strategija koju primjenjuju Interni fondovi predvida provedbu razli¢itih analiza
dubinske analize (due diligence) ulaganja (1j. izdavatelja i/ili UCI-ja) te, gdje je to moguce,
poticanje proaktivnog angazmana s drustvima izdavateljima, i to kroz ostvarivanje prava

intervencije i glasovanja, ukljuCuju¢i putem delegiranih upravitelja, kao i kroz dijalog s
drustvima u koja se ulaze, poticuci ucinkovitu komunikaciju s upravom drustva (tzv. ,,aktivno
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vlasnistvo — engagement”).
Interni fondovi proizvoda klasificiranog prema clanku 8. SFDR-a ne koriste referentna mijerila

(benchmark indekse) za procjenu uskladenosti s promicanim okolisSnim i/ili druStvenim
obiljezjima.

Posebne informacije koje se odnose na okolisna i drustvena obiljezja svake investicijske
opcije dostupne su u odjeliku ,,Odrzivost”, objavijenom na internetskoj stranici Drustva,
pristupom stranici proizvoda te u odjeljku ,,Proizvodi”.
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Nema cilja odrzivog ulaganja.

Ovaqj financijski proizvod promice okolisna ili drustvena obiliezja, ali nema za cilj odrzivo
ulaganje, buduci da nijedna investicijska opcija ne predvida realizaciju takve vrste ulaganja.
Medutim, Drustvo je definiralo strukturirani postupak za procjenu odrzivosti ulaganja, koji
ukljuCuje zajednicku analizu triju kriterija:

e pozitivan doprinos okolisnim ili drustvenim cilievima, koji se prepoznaje kada izdavatelj
pokazuje konkretno usmjerenje prema okolisnoj ili drustvenoj odrzivosti. Taj se doprinos
procjenjuje kroz:

o uskladenost s jednim ili vise Ciljeva odrzivog razvoja (SDG), s neto ocjenom
jednakom ili vecom od 2 prema metodologiji MSCI ESG Research;

o postojanje znacajnog udjela gospodarskih aktivnosti uskladenih s EU
taksonomijom;

o usvajanje cilieva smanjenja emisija potvrdenih od strane inicijative Science
Based Targets initiative (SBTi);

e postivanje nacela ,,Ne nanosi znacajnu stetu” (Do No Significant Harm — DNSH), koje
se provjerava kroz skup kontrola nad odredenim pokazateljima glavnih stetnih
ucCinaka (Principal Adverse Impact — PAl), s ciliem iskljuCivanja znacajnih negativnih
okolisnih ili drustvenih ucinaka;

e primjenu dobrih praksi upravljanja od strane izdavatelja, koja se procjenjuje na
temelju odgovarajucih upravljackih struktura, pravednin odnosa sa zaposlenicima,
dosljednih sustava nagradivanja i uskladenosti s poreznim obvezama.

e pozitivan doprinos okolisnim ili drustvenim cilievima, koji se prepoznaje kada izdavatelj
pokazuje konkretno usmjerenje prema okolisnoj ili drustvenoj odrzivosti. Taj se doprinos
procjenjuje kroz:

o uskladenost s jednim ili vise Cilieva odrzivog razvoja (SDG), s neto ocjenom
jednakom ili vecom od 2 prema metodologiji MSCI ESG Research;

o postojanje znacajnog udjela gospodarskih aktivhosti uskladenih s EU
taksonomijom;

o usvajanje cilieva smanjenja emisija potvrdenih od strane inicijative Science
Based Targets initiative (SBTi);

e postivanje nacela ,,Ne nanosi znacajnu stetu” (Do No Significant Harm — DNSH), koje
se provjerava kroz skup kontrola nad odredenim pokazateljima glavnih Stetnih
ucCinaka (Principal Adverse Impact — PAl), s ciliem iskljuCivanja znacajnih negativnih
okolisnih ili drustvenih u€inaka;

e primjenu dobrih praksi upravljanja od strane izdavatelja, koja se procjenjuje na
temelju odgovarajucih upravljackih struktura, pravednin odnosa sa zaposlenicima,
dosljednih sustava nagradivanja i uskladenosti s poreznim obvezama.

Ovqj pristup primjenjuje se u analizi financijskih instrumenata radi pra¢enja udjela
odrzivih ulaganja u Infernom fondu.
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Okolisna ili drustvena obiljezja financijskog proizvoda

Proizvod Prospettiva Dublin Branch, medu ostalim, promice okolisna i/ili drustvena obiljezja, ili
njihovu kombinaciju, te ulaze u drustva koja primjenjuju dobre prakse upravljanja, u skladu s
Clankom 8. SFDR-a. Ta se obiliezja promicu putem ulaganja u Interne fondove koje proizvod
nudi.

Za potrebe klasifikacije Internog fonda kao financijskog proizvoda u smislu Clanka 8. SFDR-a,
minimalni prag BBB-a postavljen je za prosjecnu ESG (ekoloski, drustveni i upravljacki) ocjenu
portfelja, u skladu s klasifikacijom koju pruza davatelj podataka MSCI (Morgan Stanley
Capital International). - PAI).
Za dodatne informacije o glavnim Stetnim ucCincima na Cimbenike odrzivosti moguce je
konzultirati odjeljak na internetskoj stranici Drustva pod nazivom Sustainability Disclosure, koji
sadrzi dokument ,,Sazetak politike o glavnim Stetnim uCincima na odrzivost Grupe Intesa
Sanpaolo Assicurazioni”, na sliedecoj poveznici (Odrzivost).
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Investicijska strategija

Investicijska strategija Internog fonda financijskog proizvoda, koja je osmisliena kako bi
zadovoljila ekoloske ili drustvene kriterije, predvida odrzavanje minimalne prosjeCne ESG
ocjene portfelja od BBB (koja se takoder koristi kao pokazatelj odrzivosti) putem podfondova
klasificiranin u skladu s ¢lankom 8. SFDR-a. Nadalje, kada se imovina ulaze u novcane i
financijske instrumente, primjenjuju se sliededi kriteriji:

e iskljuCenje izdavatelja sa znacajnim negativnim utjecajima na okoli§ ili drustvo,
identificiranih putem pokazatelja glavnih stetnih u€inaka (Principal Adverse Impact —
PAl), kao sto su:
0 visoke emisije stakleniCkih plinova (Scope 1, 21 3) u odnosu na prihod;

o najmanje 15% prihoda ostvarenog iz termalnog ugliena (eksploatacija ili proizvodnja
energije);

0 novi projekti povezani s termalnim uglienom, ukljuCujucii one u fazi prije izgradnje;

o najmanje 10% prihoda iz aktivnosti vadenja nekonvencionalne nafte i plina;

o pripadnost sektorima s visokim klimatskim utjecajem, s visokom energetskom

infenzivnoscu i 100% udjelom iz neobnovljivin izvorQ;
o ukljuCenost u ozbiljna krsenja kljucnih medunarodnih standarda (UNGC, OECD, ILO,
UNGP);

o izravna proizvodnja nekonvencionalnog oruzja (npr. protupjeSacke mine, kazetne
bombe, kemijsko oruzje).

e iskljuCenje izdavatelja koji ne postuju dobre prakse korporativnog upravljanja, s obzirom
na upravljacke strukture, odnose sa zaposlenicima, sustave nagradivanja i uskladenost
s poreznim obvezama;

e iskljuCenje suverenih izdavatelja:

o Cije razine emisija staklenickih plinova (Scope 1, 21 3), izrazene u odnosu na BDP
prilagoden paritetu kupovne moci, prelaze 850 tona CO2e po milijunu USD BDP-q;
0 koji su uklju€eni na crnu listu Radne skupine za financijsko djelovanje (Financial
Action Task Force — FATF), medunarodnog tijela koje identificira zemlje s ozbiljnim
nedostacima u sustavima za sprieCavanje pranja novca, financiranja terorizmaii
proliferacije oruzja za masovno unistenje.

e pracenje i ograniCavanje — uz mogucnost dezinvestiranja - ulaganja u ,kriticne”
izdavatelije, odnosno subjekte koje karakterizira nizak ESG rejting ili visoka izlozenost
okolisnim, drustvenim ili upravljackim rizicima. Za takve izdavatelje nova ulaganja nisu
dopustena, a ako se nalaze u portfelju, mogu se aktivirati planovi postupnog
povlacenja ulaganja u najbolijem interesu klijenta;

e pracenje aktivnosti angazmana (engagement) i glasovanja koje provode delegirani
upravitelji.

Za ulaganja u UClI-je provode se aktivnosti ESG dubinske analize (due diligence) drustva za
upravljanje fondom, ukljuCujuci i putem delegiranog upravitelja.

U financijskim analizama procjene ulaganja, uz tradicionalne metrike, razmatraju se i ESG
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metrike i strategije, takoder na temelju podataka koje pruzaju vodeci specijalizirani pruzatelji
informacija, koji su razvili viastite metodologije za analizu glavnih izdavatelja na trzistu.

Strategija Internog fonda, koja zahtijeva da se prosje€na ocjena portfelja odrzava na
najmanije BBB u skladu s propisima, vec ukljuCuje procjenu pridrzavaju li se temeljni izdavatelji
praksi dobrog upravljanja.
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Alokacija ulaganja

Strategija ulaganja definirana za svaki od internih fondova proizvoda, klasificiranih prema
Clanku 8. Uredbe (EU) 2019/2088 (SFDR), predvida ulaganje u financijske instrumente i
proizvode prema sliedecim pragovima:

* ydio ,#1 Ulaganja uskladena s okolisnim ili drustvenim obiljezjima* jednak najmanje 70 %
portfelja;

 ydio ,#2 Ostala ulaganja“ koja nisu uskladena s okolisnim ili drustvenim obiljezjima ne
prelazi preostalih 30 % portfelja.

S obzirom na navedenu alokaciju ulaganja, interni fondovi prvenstveno predvidaju
neizravna ulaganja, dok se preostali dio ulaganja moze odnositi na izravne izlozenosti.
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Praéenje okolisnih ili drustvenih obiljezja

Elementi investicijske strategije Internih fondova, usmjereni na promicanje ekoloskih ili
drustvenih karakteristika osiguravanjem da prosjecna ocjena portfelja zadovoljava
minimalni prag BBB, podlozni su periodicnom pracenju od strane relevantninh odjela
Drustva.
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Metodologija

| Interni fondovi proizvoda koriste se kao pokazatelj odrzivosti, s ciliem mjerenja postizanja
svake od promicanih ekoloskih ili drustvenih karakteristika i odrzavanja minimalne prosjeCne
ESG ocjene portfelja na BBB, prema klasifikaciji koju pruza davatelj podataka MSCI (Morgan

Stanley Capital International)
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Izvori podataka i obrada podataka

Podaci potrebni za analizu ulaganja prikupljaju se putem procjena koje izraduju pruzatelji
informacija te putem dokumentacije koju stavljaju na raspolaganje upraviteljiimovinom trecih
strana. Drustvo ne vrsi izmjene zaprimljenih podataka jer nema mogucnost pribavljanja
nedostajucih podataka niti izravnog ispravljanja eventualnih nepravilnosti.
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Ograni¢enja metodologija i podataka

Ako pruzatelji informacija ne dostave podatke koji se odnose na SFDR klasifikaciju UCI-q,
pruzatelj informacija bit ¢e angaziran za prikupljanje to¢nih informacija. U svakom slucaju, ovo
ogranicenje ne dovodi u pitanje promicanje ekoloskih ili drustvenih karakteristika, buduci da
Interni fondovi predvidaju odrzavanje minimalne prosje€ne ESG ocjene portfelja na BBB, u
skladu s klasifikacijom koju pruza pruzatelj podataka MSCI (Morgan Stanley Capital
International).
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Dubinska analiza

Strategija odgovornog ulaganja predvidena za interne fondove, opisana u odjeljku

»Strategija ulaganja“, ukljucuje provedbu razlicitih dubinskin analiza (due diligence) ulaganja
(tj. izdavatelja i/ili UCITS fondova).

Uskladenost s kriterijima investicijske strategije podlijeze periodicnom pracenju od strane
nadleznih odjela Drustva.
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Politike angazmana

Investicijska strategija definirana za interne fondove proizvoda, gdje je to moguce, predvida
promicanje proaktivnog angazmana s izdavatelima koko kroz ostvarivanje prava
sudjelovanja i glasovanja, ukljuCujuc¢i putem delegiranih upravitelja, tako i kroz dijalog s
drustvima u koja se ulaze, poticuci ucinkovitu komunikaciju s upravom drustva (tzv. ,,akfivho
vlasnistvo — engagement*).
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Odredena referentna mjerila

Interni fondovi proizvoda klasificirani prema Clanku 8 SFDR-a ne koriste referentne mjerila za
procjenu uskladenosti s promicanim okolisnim i/ili drustvenim obiljezjima.



